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KAPITEL 01

Executive Summary

Gold ist ein knappes, nahezu unzerstérbares Metall mit einem groBen oberirdischen Bestand und einem
weltweit vernetzten Finanzmarkt. Nach Schatzung des World Gold Council (WGC) belief sich der oberirdische
Bestand Ende des zweiten Quartals 2026 auf 222.600 Tonnen. Schmuck ist mit 99.700 Tonnen die grofBte
Kategorie; Zentralbanken hielten 39.000 Tonnen. Die Werte sind gerundet und Kategorien kdnnen sich
deshalb nicht exakt addieren Q1.

Die MarktgroBe darf nicht mit einem frei investierbaren ,Goldmarkt fur neue Produkte® verwechselt werden.
Die hier verwendete Abgrenzung umfasst den oberirdischen Bestand, die Handelsinfrastruktur sowie Nach-
frage- und Angebotsstrome. Nicht ausgewiesen wird eine belastbare deutsche oder européische Marktgréie
fur eine hypothetische Linden-Gold-Anleihe, weil daflr weder Produktunterlagen noch eine konsistente
Definition des adressierbaren Anlegersegments vorliegen. MARKTGROSSE FUR EINE KONKRETE LINDEN-
STRATEGIE: SOURCE REQUIRED.

Der WGC beziffert den weltweiten durchschnittlichen Goldhandel im Kalenderjahr 2025 auf USD 361 Mrd. pro
Tag; auf Londoner OTC-Handel entfielen Gber USD 180 Mrd. pro Tag. Diese Kennzahlen beschreiben aggre-
gierte Marktliquiditat. Sie sagen nichts Uber die Handelbarkeit, Bewertung oder Ruckzahlungsféhigkeit einer
einzelnen Schuldverschreibung aus Q3.

Das Marktbild ist von zwei Ebenen geprégt: Als Sachwert liefert Gold keinen Zins oder Dividende; seine wirt-
schaftliche Entwicklung folgt der Preisdnderung. Als Forderungsinstrument - etwa eine Schuldverschreibung
mit moglicher Gold-Exponierung - erhalt ein Anleger dagegen eine Forderung gegen den Emittenten. Eine
solche Forderung ist nicht mit Eigentum an Barren, Minzen oder einem Fondsanteil gleichzusetzen. Sie kann
Emittenten-, Nachrang-, Liquiditats- und Strukturkostenrisiken enthalten, die vom Goldpreis unabhangig sind.

Eine eigene Gold-Anleihe der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verfugbar: propuct paTA REQUIRED -
LC-Invest ist keine Gold-Anleihe.

Laut WIB Abschn. 9 soll der Nettoemissionserlos von 6.560.000 EUR far Immobilienprojekte, Investitionen in
Immobilienprojektgesellschaften und die finanzielle Beteiligung an Startup-Unternehmen aus IT, Kinstlicher
Intelligenz, E-Commerce, Nachhaltigkeit, Logistik, Gesundheit & Fitness und Lebensmittelindustrie verwendet
werden. Zum WIB-Datum standen konkrete Projekte und Beteiligungen noch nicht fest (Blind Pool). Es gibt
keine feste Quote und keine Zuordnung zu einer einzelnen Strategie. Gold, Bankeinlagen/Zinsanlagen und
eigene Trading-Strategien sind in der Mittelverwendung nicht genannt.

Die Analyse stUtzt eine bedingte These, keine Empfehlung: Gold kannin einem diversifizierten Analysekontext
als nicht laufend verzinslicher Sachwert betrachtet werden, dessen Preis unter anderem durch Realzinsen,
US-Dollar, offizielle Kdufe und Risikoaversion beeinflusst wird. Ob eine mégliche Anleihekonstruktion diese
Eigenschaften sinnvoll abbildet, hangt vollstandig von den noch fehlenden Emissionsunterlagen ab. Aus
Marktzeitreihen wird keine Renditeprognose abgeleitet.

222.600t 4189t USD 361 Mrd./

Oberirdischer Goldbestand Physisch besicherte Gold-ETF-

Zeitraum: Ende Q2 2026 Bestande Ta

Quelle: WGC - Q1 Zeitraum: 31.08.2026 Globaqer Goldhandel
Quelle: WGC - Q2 Zeitraum: Kalenderjahr 2025

Quelle: WGC - Q3

Quelle: Zahlenquellen: Q1 World Gold Council, 18.08.2026, Ende Q2 2026; Q2 World Gold Council, 09.09.2026, August 2026; Q3 World Gold
Council, 18.08.2026, Kalenderjahr 2025. Vollstandige URLs, Zeitangaben und Abrufdatum im Quellenverzeichnis.

11 Kerndaten zum Markt

Kennzahl Wert Bezugszeitraum Quelle

Oberirdischer Goldbestand 222600t Ende Q22026 Q1
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Globale physisch besicherte Gold-ETF-Be-

stinde 4189t 31.08.2026 Q2
Veranderung der ETF-Besténde +121t August 2026 Q2
Globaler Goldhandel USD 361 Mrd./Tag Kalenderjahr 2025 Q3
Londoner OTC-Goldhandel Uber USD 180 Mrd./Tag Kalenderjahr 2025 Q3
LBMA Gold Price PM, Quartalsdurchschnitt USD 4.506,29/0z Q22026 Q12

Quelle: Lesart: Marktdaten sind keine Linden-Performance. Jede Zahl ist mit der Quellen-ID verkntpft; Quelle, URL, Publikationsdatum,
Bezugszeitraum und Abrufdatum folgen in Abschnitt 12.

KAPITEL 02

Assetklasse Gold

2.1 Wirtschaftliche Einordnung

Gold verbindet physische Eigenschaften mit einer dichten Finanzmarktinfrastruktur. Das Metall wird als
Schmuck, Reserve, Barren, Munze, ETF-Bestand, OTC-Position oder in weiteren Verwendungen gehalten.
Der groB3e, langlebige oberirdische Bestand unterscheidet Gold von Gutern, die im Verbrauch untergehen:
Marktangebot ist nicht allein aktuelle Minenproduktion, weil Recycling und bestehende Bestande potenziell
mobilisierbar sindQ1; Q4.

Wirtschaftlich besitzt Gold jedoch keinen vertraglich zugesagten laufenden Cashfiow. Zins und Dividende
entstehen nicht durch das Metall selbst. Das ist fur die Analyse zentral: Eine positive oder negative Wertent-
wicklung beruht auf Preisdnderungen, gegebenenfalls ergénzt oder geddmpft durch Wahrungseffekte fur
EUR-Anleger. Der WGC weist ausdrdcklich darauf hin, dass Gold in einzelnen Jahren erhebliche Verluste
erzielen und Uber mittlere Zeitrdume hinter anderen Anlagen zurtckbleiben kann Q10.

2.2 Direktes Asset, Fondsanteil, Derivat und Forderung

Zugang Wirtschaftlicher Kern Typische Risikoebene Abgrenzung

Preis, Aufgeld/Spread, Ver-

Barren/Munzen Eigentum an physischem Metall ~ wahrung, Echtheit, Versi- Kein laufender Zins
cherung
Physisch besicherter  Anteil an Fonds-/Produktvehikel  Preis, Fonds-, Verwahr- und Nicht identisch mit Ausliefe-
Gold-ETF mit physischem Goldbestand Kostenstruktur rung einer bestimmten Minze
. Derivat zur Preisexponierun Markt-, Margin-, Laufzeit- Open Interest ist kein physi-
Futures/Optionen ST P 9 9 penint phy:
oder RisikoUbertragung und Kontrahentenstruktur sches Eigentum
Forderung gegen Emittenten; Emittent, Rang, Liquiditat, . )
Schuldverschreibung ) 99eg . N . a Kein Direktgold und keine au-
. Exponierung abhangig von Un- Kosten, Strategie, ggf. Gold- ) :
mit Goldbezug , tomatische Besicherung
terlagen preis
WAS ES IST WAS ES NICHT BEDEUTET
Eine mogliche Gold-Anleihe ware eine schuldrecht- Sie wéare weder Eigentum an physischem Gold noch
liche Forderung mit noch offenzulegender Mittelver- ein garantierter Goldpreis, ein Einlagengeschéaft, ei-
wendung, Ruckzahlungslogik und Risikostruktur. ne Immobilie oder eine Festgeldanlage.

2.3 Oberirdischer Bestand

Die Darstellung ordnet Bestande nach Verwendung ein, nicht nach kurzfristiger Verkaufsbereitschaft. Run-
dungsdifferenzen sind Teil der WGC-Methodik. Der Anteil ,OTC & Sonstiges® enthalt unter anderem nicht
schmuckbezogene Anwendungen, OTC-Investment und nicht eindeutig zuordenbare Besténde Q1.
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Oberirdischer Goldbestand nach Verwendung

Gola-£s 4000t

0t 20.000t 40.000t 60.000t 80.000t 100.000t

Tonnen

Quelle: World Gold Council, Above-ground stock, veroffentlicht 18.08.2026, Ende Q2 2026, https://www.gold.org/goldhub/data/how-much-
gold, abgerufen 06.10.2026
Abbildung 1: Oberirdischer Goldbestand nach Verwendung

KAPITEL 03

MarktgroBe, Marktstruktur und Handel

3.1 Abgrenzung der MarktgroBe

Der vorliegende Report verwendet zwei abgegrenzte Grofen: erstens den WGC-Schétzwert des oberirdi-
schen Goldbestands; zweitens aggregierte Handelsvolumina. Der WGC nennt fur Ende Q2 2026 neben
222.600 Tonnen auch einen Wert von USD 29,0 Bio. fUr den oberirdischen Bestand. Dieser USD-Wert ist eine
momentbezogene Bewertung auf Basis des LBMA Gold Price PM am Periodenende und keine UmsatzgroBe Q1.

Nicht ausgewiesen werden TAM, SAM oder SOM fUr ein Linden-Angebot. Ein adressierbarer Markt kann nicht
serids aus dem globalen Goldbestand abgeleitet werden. Dazu fehlen eine verbindliche Produktdefinition,
Anlegerzielmarkt, Vertriebsweg, Preis-/Gebuhrenmodell und verfugbare Emissionskapazitat. Eine nachtrag-
liche Zahl ohne diese Elemente wére Scheingenauigkeit.

3.2 Handelsarchitektur

London ist ein Kern des OTC-Handels und der Loco-London-Verwahrung. Der LBMA Gold Price ist laut ICE
Benchmark Administration ein globaler Referenzpreis fUr unallokiertes, in London geliefertes Gold. Die Auktio-
nenwerden fUr Gold um10:30 und 15:00 Uhr Londoner Zeit in USD durchgefuhrt. EUR- und GBP-Referenzwerte
werden umgerechnet, sind aber nicht unmittelbar in der Auktion handelbar Q9.

Daneben sind borsengehandelte Derivate wichtig. Der WGC beschreibt COMEX als fUhrenden Derivatemarkt
und die Shanghai Futures Exchange als folgenden groBen Markt. Futures und Optionen konnen Preisrisiken
Ubertragen, ohne dass Metall bewegt wird. Deshalb darf derivativer Open Interest nicht mit physischem
Eigentum oder sofort lieferbarem Gold gleichgesetzt werden Q3.

Die London Vault Data der LBMA erfassen ausgewahlte Londoner kommerzielle Tresore einschlieBlich Bank of
England, nicht aber Schmuck, private Bestande auf3erhalb des Clearing-Systems oder den gesamten Weltbe-
stand. FUr den 31.08.2026 weist die LBMA 9.632 Tonnen aus Q7. Diese Kennzahl ist eine Verwahrungsstatistik,
kein frei verfugbares Angebot und keine Garantie fur Produktliquiditat.

3.3 Liquiditat ist eine Markteigenschaft, keine Produktaussage

Der WGC aggregiert OTC-, Borsen- und ETF-Handel; bei einzelnen nicht-LBMA-OTC-Segmenten beruhen
Teile der Abgrenzung auf Schatzungen. Far 2025 werden USD 361 Mrd. durchschnittlicher taglicher globaler
Handel und fUr London OTC USD 180 Mrd. pro Tag genannt Q3. Ein Anleger kann daraus nicht ableiten, dass
eine beliebige Goldforderung jederzeit onne Abschlag, Lieferfrist oder Gegenparteirisiko verduBerbar ist.

Werbemitteilung - Keine Anlageberatung - MaBgeblich sind WIB und Anleihebedingungen. 3
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Durchschnittlicher téglicher Goldhandel
361 USD Mrd.

350 USD Mrd. -
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pro Tag
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Global aggregiert London OTC

Quelle: World Gold Council, Gold Market Primer: Market size and structure, veroffentlicht 18.08.2026, Kalenderjahr 2025, https://www.gold.
org/goldhub/research/market-primer/gold-market-primer-market-size-and-structure, abgerufen 06.10.2026.
Abbildung 2: Durchschnittlicher taglicher Goldhandel

KAPITEL 04

Historische Entwicklung und aktuelle Daten

4.1 Angebot: Minen und Recycling

Das WGC weist fur die Kalenderjahre 2021 bis 2025 eine Minenproduktion von 3.560,7, 3.624,8, 3.644,1,
3.650,4 und 3.671,6 Tonnen aus. Das Recycling lag in denselben Jahren bei 1.149,9, 1.140,1, 1.234,4, 1.365,3
und 1.404,3 Tonnen. Die Summe aus Minenproduktion und Recycling entspricht in dieser Datenreihe dem
Gesamtangebot von 4.666,1, 4.751,9, 4.945,9, 4.961,9 und 5.002,3 Tonnen Q4.

Die Reihe zeigt: Recycling ist kein Randthema. Es reagiert auf 6konomische Anreize und kann Angebot aus
bestehenden Besténden mobilisieren. Daraus folgt weder ein mechanischer Preisdeckel noch ein lineares An-
gebotswachstum. Die Daten kénnen durch WGC/Metals-Focus-Revisionen nachtraglich angepasst werden.

Goldangebot: Minenproduktion und Recycling

|| Recicling

5.000t - mmm Minenproduktion

4.000t -

3.000t -

Tonnen

2.000t -

1.000t -

2021 2022 2023 2024 2025

0t-

Quelle: World Gold Council, Gold demand by country, veroffentlicht 30.07.2026, Kalenderjahre 2021-2025, https://www.gold.org/goldhub/
data/gold-demand-by-country, abgerufen 06.10.2026.
Abbildung 3: Goldangebot: Minenproduktion und Recycling

4.2 Nachfrage: offizielle Kaufe und ETF-Strome

Die vom WGC ausgewiesene Netto-Nachfrage von Zentralbanken und anderen Institutionen betrug 463,1
Tonnen im Jahr 2021, 1.081,9 Tonnen 2022, 1.050,8 Tonnen 2023, 1.092,4 Tonnen 2024 und 863,3 Tonnen
2025. Die Nachfrage Uber Gold-ETFs und dhnliche Produkte war von 2021 bis 2024 negativ (-173,0, -109,5,
-244,2 und -2,9 Tonnen) und lag 2025 bei +801,2 Tonnen Q5.
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Die Bewegungen sind Komponenten einer historischen Nachfragebilanz. Sie sind keine Vorhersage, insbeson-
dere nicht fur eine Anleihe. ETF-Nachfrage misst bei dieser WGC-Definition die Anderung von Goldbestanden;
Fondsgeldfiisse und Bestandsveranderungen sind begrifflich verschieden Q2.

Ausgewaéhlte Investitionsnachfrage

m Zentralbanken & InSHEE~ ™= Goimiiag S hnliche Prdi

1.000t -
[
§ 400t~
: [ ] [ ] [ ]
- ] — [ ]
-200t - ——

1 1 1
2021 2022 2023 2024 2025
Quelle: World Gold Council, Gold Demand Trends Full Year 2025 und Central banks, vertffentlicht 29.01.2026, Kalenderjahre 2021-2025,
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-full-year-2025, abgerufen 06.10.2026.

Abbildung 4: Ausgewahlte Investitionsnachfrage

4.3 Preisgeschichte und Wahrungskanal

Die WGC-Reihe weist Jahresdurchschnitte des LBMA Gold Price PM in USD je Feinunze von USD 1.798,61
(2021), USD 1.800,09 (2022), USD 1.940,54 (2023), USD 2.386,20 (2024) und USD 3.431,54 (2025) aus Q6.
Far Q2 2026 nennt der WGC einen Quartalsdurchschnitt von USD 4.506,29 je Feinunze Q12.

Die Darstellung ist rdckblickend und in USD. Fur einen EUR-Anleger ist die Wertentwicklung nicht allein die
Veranderung des USD-Goldpreises: der EUR/USD-Wechselkurs wirkt zusatzlich. Da die LBMA-Auktion in USD
stattfindet und die EUR-Referenz nur umgerechnet wird, besteht ein eigenstandiger Wahrungskanal Q9. Aus
der sichtbaren Reihe wird weder ein Zielpreis noch eine erwartete Rendite hergeleitet.

LBMA Gold Price PM - Jahresdurchschnitt
3.500USD - 3.432USD

3.250USD -
3.000USD -

2.750USD -

Feinunze

e

2.500USD -

usbD

2.250USD -

2.000USD -

1.750USD - ; 3 3 3 3
2021 2022 2023 2024 2025
Quelle: World Gold Council / ICE Benchmark Administration, Gold prices, veroffentlicht 05.10.2026, Kalenderjahre 2021-2025, https:/www.
gold.org/goldhub/data/gold-prices, abgerufen 06.10.2026.
Abbildung 5: LBMA Gold Price PM - Jahresdurchschnitt

4.4 Aktueller Datenpunkt: ETFs und Reserven

Zum 31.08.2026 lagen die globalen Besténde physisch besicherter Gold-ETFs nach WGC bei 4.189 Tonnen; im
August 2026 stiegen sie um 121 Tonnen. Der WGC berichtet zugleich ein Fondsvermogen von USD 615 Mrd.
und Nettozuflisse von USD 18 Mrd. im August. Diese Angaben beziehen sich auf die vom WGC beobachteten,
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Uberwiegend physisch besicherten Fonds und &hnliche Produkte, nicht auf alle denkbaren Goldinstrumente
Q2.

Die Deutsche Bundesbank wies zum 3112.2025 physische Feingoldbarren von 3.350 Tonnen aus: 1.710
Tonnen in Frankfurt, 1.236 Tonnen bei der Federal Reserve Bank of New York und 404 Tonnen bei der Bank
of England in London. Erganzend bestanden 4 kg Goldforderungen aus Margenabwicklungen Q8. Dies ist eine
institutionelle Reserveposition und kein Modell fur eine private oder unternehmerische Produktstruktur.

KAPITEL 05

Markttreiber und bedingte Investmentthese

5.1 Beobachtbare Treiber

Realzinsen und Opportunitatskosten. Weil Gold keine laufenden Ertrdge ausschuttet, verdandern Renditen
alternativer Anlagen die relativen Haltekosten. Der WGC ordnet niedrigere Zinsen und einen schwacheren US-
Dollar als potenziell unterstitzende Faktoren ein; steigende Renditen kdnnen die umgekehrte Wirkung haben
Q14. Die Beziehung ist nicht deterministisch.

US-Dollar und EUR/USD. Ein Goldpreis in USD und der EUR/USD-Wechselkurs wirken gemeinsam auf eine
EUR-Betrachtung. Eine USD-Goldpreisbewegung kann durch einen gegenlaufigen Wechselkurs teilweise ver-
starkt oder abgeschwacht werden. Die LBMA-Methodik macht die USD-Preisbildung transparent, nicht aber
eine feststehende EUR-Performance Q9.

Zentralbanken und Reserveverwaltung. In der WGC-Umfrage werden Krisenperformance, Diversifikation
und langfristige Wertaufbewahrung als wesentliche Erwdgungen genannt. Offizielle K&ufe sind dennoch dis-
kretionar; ihre kinftige Hohe und ihr Timing sind nicht planbar Q15.

Risikoaversion, geopolitische und geodkonomische Unsicherheit. Der WGC beschreibt hohe Unsicherheit
als moglichen Treiber von Safe-Haven- und ETF-Nachfrage. Solche Phasen kdnnen zugleich hohe Volatilitat,
Liquiditatsverschiebungen und schnelle Gegenbewegungen auslosen Q14.

Investmentfilisse und Momentum. ETF-Bestandsadnderungen sowie Barren- und MUnznachfrage bilden

konkrete Nachfragekomponenten. Preisbewegungen und technische Marken konnen Zufilsse verstéarken,
was eine Marktbewegung jedoch nicht dauerhaft erklart oder garantiertQ2; Q16.

5.2 Bedingte Investmentthese - Analyse, keine Empfehlung

Die bedingte These lautet nicht ,Gold steigt®, sondern: Gold kann in einer diversifizierten Analyse als nicht
laufend verzinslicher Sachwert mit globaler Handelsinfrastruktur und mehreren Nachfragequellen betrachtet
werden. Ihre Relevanz hangt an drei Bedingungen. Erstens muss eine Investitionsentscheidung den fehlenden
laufenden Ertrag und die Moglichkeit von Drawdowns akzeptieren. Zweitens muss die gewahlte Umsetzung -
physisch, Fonds, Derivat oder Forderung - inrem eigenen Risiko- und Liquiditatsprofil entsprechen. Drittens
darf eine mogliche Linden-Struktur nur anhand vollstadndiger Emissionsunterlagen beurteilt werden.

Die Gegenthese bleibt gleichwertig: Steigende reale Renditen, ein starkerer USD oder sinkende Risikoaversion
kdnnen die relative Attraktivitdt mindern. Hinzu kommen Preisvolatilitdt, Wahrungsrisiko und produktabhan-
gige Kosten. Die historische Preisreihe ist kein Forecast; sie ist nur ein nachvollziehbarer Rickblick QL®; Q14.

KAPITEL 06

Mogliche Linden-Strategie und erforderliche Produktda-
ten

6.1 Erkenntnisstand
Eine eigene Gold-Anleihe der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verfUgbar: propuct pata REQUIRED -

LC-Invest ist keine Gold-Anleihe.
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Laut WIB Abschn. 9 soll der Nettoemissionserlos von 6.560.000 EUR far Immobilienprojekte, Investitionen in
Immobilienprojektgesellschaften und die finanzielle Beteiligung an Startup-Unternehmen aus IT, Kunstlicher
Intelligenz, E-Commerce, Nachhaltigkeit, Logistik, Gesundheit & Fitness und Lebensmittelindustrie verwendet
werden. Zum WIB-Datum standen konkrete Projekte und Beteiligungen noch nicht fest (Blind Pool). Es gibt
keine feste Quote und keine Zuordnung zu einer einzelnen Strategie. Gold, Bankeinlagen/Zinsanlagen und
eigene Trading-Strategien sind in der Mittelverwendung nicht genannt.

Eine eigene Gold-Anleihe der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verfugbar: propuct paTA REQUIRED -

LC-Invest ist keine Gold-Anleihe.

6.2 Was fur eine tatsachliche Goldstrategie offenzulegen ware

Datenpunkt Status zum 06.10.2026 Warum er wesentlich ist
Emittentin und Serie PRODUCT DATA REQUIRED Bestimmt den Schuldner und die Forderung

Mittelverwendung / Exponie-

g PRODUCT DATA REQUIRED Klart, ob und wie Goldpreisrisiko entsteht

Vi hrung, Eigentum, Besi- Trenn | n achlichem Metalleigentum
erwahrung, Eigentum, Besi PRODUCT DATA REQUIRED re t-Go dbelzug von tatsachliche etalleigentu
cherung oder Sicherheiten

Coupon, Laufzeit, Ruckzah-

- PRODUCT DATA REQUIRED Bestimmt Cashflows, Falligkeit und Durchsetzbarkeit
lung, Kindigung
Rang, Nachrang, Garantien PRODUCT DATA REQUIRED Bestimmt Verlust- und Insolvenzreinenfolge

Kosten, Interessenkonfilikte,
Vergutung

Handelbarkeit / Ubertragung PRODUCT DATA REQUIRED Bestimmt den tatsachlichen Liquiditatsweg

PRODUCT DATA REQUIRED Bestimmt Nettobkonomie und Governance

An Zielmark hne di An n keine aktuelle Zeichnun h -
WIgebotsstatus, ielmarkt, PRODUCT DATA REQUIRED imgemese gaben keine aktuelle Zeichnungsbehaup

Eine mogliche Umsetzung ware nur dann nachvollzienbar, wenn sie die Kette Investor - Emittentin — defi-
nierte Mittelverwendung/Exponierung — Verwahrung bzw. Kontrahent — Ruckfluss vollstandig dokumentiert.
Ohne diese Kette darf weder eine physische Deckung noch eine goldpreisnahe Wertentwicklung unterstellt
werden.

6.3 LC-Invest: Anleihe ohne Goldstrategie

LC-Invest (ISIN DEOOOA351L99, WKN A351L9) ist eine nachrangige, unbesicherte Schuldverschreibung (An-
leine) der Linden Concept Invest GmbH - keine Bankeinlage und kein Festgeld. Es gibt keine Einlagensicherung
und keinen Garantiegeber.

Laut WIB Abschn. 9 soll der Nettoemissionserlds von 6.560.000 EUR fur Immobilienprojekte, Investitionen in
Immobilienprojektgesellschaften und die finanzielle Beteiligung an Startup-Unternehmen aus IT, Kinstlicher
Intelligenz, E-Commerce, Nachhaltigkeit, Logistik, Gesundheit & Fitness und Lebensmittelindustrie verwendet
werden. Zum WIB-Datum standen konkrete Projekte und Beteiligungen noch nicht fest (Blind Pool). Es gibt
keine feste Quote und keine Zuordnung zu einer einzelnen Strategie. Gold, Bankeinlagen/Zinsanlagen und
eigene Trading-Strategien sind in der Mittelverwendung nicht genannt.

KAPITEL 07

Anleihekonstruktion und Kapitalfiluss

7.1 Grundmodell einer Anleihe

Eine Schuldverschreibungist grundsétzlich eine Forderung des Anlegers gegen die Emittentin. Der wirtschaft-
liche RUckfluss hangt nicht nur vom Referenzmarkt ab, sondern auch von den vertraglichen Rechten und der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Bei einer Goldstrategie mussten die zugrunde liegende Umsetzung und die
Rechtsposition der Anleger in den Unterlagen konkret erlautert werden.

Werbemitteilung - Keine Anlageberatung - MaBgeblich sind WIB und Anleihebedingungen. 7
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Anleger
zeichnet nur nach vollstandigen Produktunterlagen

y
e - - )
Emittentin
erhéalt Mittel gemaB verbindlichen Zeichnungs- und Zahlungsbedingungen
N\ J
y
e )

Mittelverwendung / Exponierung
muss in den Emissionsunterlagen konkret und prufbar beschrieben sein

y

Kosten, Gegenparteien, Liquiditat
beeinflussen die Fahigkeit zu Zins und Ruckzahlung

{

Zahlungen
nur nach Anleihebedingungen; im Stressfall konnen sie ausbleiben oder geringer ausfallen

.
Quelle: Abstraktes Prafmodell, keine Beschreibung eines aktuellen Linden-Goldprodukts. Datenstand 06.10.2026; Produktunterlagen fur Gold:
PRODUCT DATA REQUIRED.

Diese Kette zeigt, warum Goldmarktliquiditat nicht automatisch Emittentenliquiditat ist. Ebenso ist ein Gold-
preis kein Garant fur Zins, Tilgung oder Marktwert einer Schuldverschreibung.

7.2 LC-Invest: dokumentierte Struktur und Abgrenzung von Gold

Elektronisches Wertpapier in Einzeleintragung im Kryptowertpapierregister (registerfiinrende Stelle laut WIB:
Cashlink Technologies GmbH, Frankfurt am Main). Die Emittentin darf die elektronische Begebung jederzeit
ohne Zustimmung der Anleger durch ein inhaltsgleiches, mittels Urkunde begebenes Wertpapier ersetzen
und die registerflhrende Stelle wechseln (AB Ziff. 1.2).

Laut WIB ist weder eine Einbeziehung in einen organisierten Markt noch in den Freiverkehr geplant; es gibt
keinen garantierten K&ufer und keinen garantierten Preis. Eine Ubertragung setzt die Einigung mit einem
Erwerber, die Eintragung von dessen offentlicher Netzwerk-Adresse im Kryptowertpapierregister und eine mit
dem Private Key signierte Blockchain-Transaktion voraus.

Laut AB Ziff. 3.1 betragt der vertragliche Zinssatz 10,00 % p.a. auf den ausstehenden Nennbetrag - keine
Renditeprognose. Zahlungen kdnnen wegen Nachrang und vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre ausge-
schlossenund dauerhaft nicht durchsetzbar sein. Ein méglicher Bonuszins (quotale Beteiligung an 30 % eines
etwaigen JahresUberschusses, AB Ziff. 3.2-3.3) ist variabel, nicht garantiert und wird hier nicht berechnet.

Wann Zinsen und Bonuszins fallig werden, regeln WIB (Abschn. 2) und Anleinebedingungen (Ziff. 3.4); dieses
Dokument nennt keine Zahlungstermine und keinen Zahlungsplan.

Mindestnennbetrag 500 EUR (1Schuldverschreibung). Weil die Laufzeit am 01.01.2026 begonnen hat, sind laut
WIB bei Erwerb grundsétzlich zusatzlich Stlckzinsen zu zahlen; die Emittentin berechnet sie. Den verbindli-
chen Gesamtbetrag (Nennbetrag zuzlglich Stlickzinsen) enthélt der personalisierte Zeichnungsschein vor
jeder Zahlung.

Die reguldre Laufzeit beginnt am 01.01.2026 und endet mit Ablauf des 3112.2031. Die Emittentin kann die
Laufzeit einmalig bis 31.12.2033 verldngern und die Schuldverschreibungen jederzeit ganz oder teilweise mit 14
Tagen Frist zum Monatsende kindigen. Anleger haben kein ordentliches Kindigungsrecht. Die Riickzahlung
zum Nennbetrag erfolgt am ersten Geschaftstag nach dem Ende der Laufzeit - vorbehaltlich Nachrang und
vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre (AB Ziff. 2).

Ihre Anspriche auf Zinsen, Bonuszins und Ruckzahlung sind nachrangig: Im Insolvenzverfahren oder bei
Liguidation der Emittentin treten sie hinter die Forderungen der nicht nachrangigen Glaubiger und hinter die
in§39 Abs. 1Nr.1bis 5 InsO genannten Forderungen zuriick (AB Ziff. 2.2) . Sie werden nur bedient, wenn danach
noch Vermdgen Ubrig ist; es besteht das Risiko, dass Anleger keine Zahlung erhalten. Schon vor einer Insol-
venz sind Zahlungen ausgeschlossen, solange und soweit sie zu Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit
fUhren wirden oder eine solche besteht (vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre, AB Ziff. 2.3). Es gibt keine
Sicherheiten, keinen Garantiegeber und keine Einlagensicherung. Teil- oder Totalverlust ist moglich.
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Der Erwerb steht unter der aufidsenden Bedingung, dass bis einschlief3lich 30.06.2027 mindestens 250.000
EUR Anleihekapital tatsachlich auf dem Konto der Emittentin eingegangen sind. Wird die Fundingschwelle
nicht erreicht, zahlt die Emittentin das eingezahlte Anleihekapital ohne Abzug unverzuglich zurlck (AB Ziff.
9). Die vorgelegten Unterlagen enthalten keine Aussage Uber ein separates Treuhandkonto, eine Verzinsung,
eine externe Kontrolle oder eine Zuordnung bereits gezahlten Kapitals bis zum Stichtag.

Rechtlich maBgebliche Bekanntmachungen erfolgen im Bundesanzeiger; zusatzlich sind Mitteilungen in
Textform direkt an Anleger moglich (AB Ziff. 10). Die Anleihebedingungen kénnen nach dem Schuldverschrei-
bungsgesetz durch Mehrheitsbeschluss der Anleger in einer Abstimmung ohne Versammlung geandert
werden (AB Ziff. 11).

AnsprUche auf Kapital und Zinsen mussen innerhalb eines Jahres nach Falligkeit ausdrucklich unter Glaub-
haftmachung der Berechtigung verlangt werden; sonst erléschen sie. Nach rechtzeitiger Geltendmachung
verjahrt der Anspruch zwei Jahre nach Ende der Vorlegungsfrist (AB Ziff. 12.3).

Wesentlicher Risikohinweis zu LC-Invest
Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstéandigen Verlust
des eingesetzten Vermogens fuhren.

Eine eigene Gold-Anleihe der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verfugbar: propuct paTA REQUIRED -
LC-Invest ist keine Gold-Anleihe.

KAPITEL 08

Chancen, Risiken und qualitative Szenarien

8.1 Chancen - stets bedingt

= Globale Marktinfrastruktur: Gold wird OTC, Uber Bérsen und Uber Fondsvehikel gehandelt. Das erweitert
mogliche Umsetzungswege, ersetzt aber nicht die Produktprifung Q3.

= Mehrere Nachfragequellen: Schmuck, Reservehaltung, Barren/Muinzen, ETFs und OTC-Positionen sind
unterschiedliche Nachfragebereiche. Dies ist eine Strukturbeobachtung, keine Stabilitatszusage Q1.

= Transparente Benchmarklogik: Die LBMA-Auktion liefert einen definierten USD-Referenzpreis fur Loco-
London-Gold. Ein Referenzpreis ersetzt jedoch keine Anlegerrechte Q9.

= Diversifikationshypothese: Institutionen kdnnen Gold aus Diversifikationsgrinden halten. Daraus 18sst
sich keine individuelle Eignung oder Korrelation fur die Zukunft ableiten Q15.

8.2 Wesentliche Risiken

Risiko Mechanismus Konsequenz

Goldpreis kann erheblich fallen oder Uber mitt-

Marktpreis
P lere Zeitraume schwach sein

Erhebliche Wertminderungen moglich - Q10

Opportunitatskosten bei attraktiven Alter-

Kein Cashfiow Gold zahlt keinen Zins oder Dividende . .
nativrenditen - Q10
EUR-Ergebnis kann vom USD-Goldpreis ab-
Wahrung USD-Preisbildung trifft auf EUR-Anleger . rgebn! Y pret
weichen - Q9
Stk Verwahiiing Barren, ETFi OTC, Futurgs und Forderungen ha- Kgstgn, Gegenparteien und Eigentumslage
ben verschiedene Profile differieren- Q11
. Bei Anleihe hangt Zahlung von Emittentin und Zahlungsausfall bzw. Totalverlust moglich -
Emittent / Nachrang
Rang ab Q17/Q18
Liquiditat Markttiefe ist nicht gleich Produkthandelbar- Spread, Frist, fehlender Sekundarmarkt
g keit oder Abschlag moglich - Q3/Q17

Werbemitteilung - Keine Anlageberatung - MaBgeblich sind WIB und Anleihebedingungen. 9



LINDEN CONCEPT INVEST - RESEARCH GOLD REPORT - 06.10.2026

Auswahl- und Umsetzungsrisiken bei einer
Blind Pool Konkrete Investitionen stehen noch nicht fest Schuldverschreibung mit Blind Pool; fur
Gold keine Produktdaten - Q17

8.3 Qualitative Szenarioanalyse

Positives Umfeld

Sinkende reale Renditen, USD-Schwéche, anhaltende offizielle K&dufe oder hdhere Risikoaversion konnen
die Nachfrage nach Gold unterstttzen. Flr eine potenzielle Anleihe ware eine guinstige Marktbewegung al-
lein nicht ausreichend: Kosten, Implementierung, Gegenparteien, Rang und Zahlungsmechanik blieben ent-
scheidend.

Neutrales Umfeld

Stabile Zinsen, ausgeglichene Nachfrage und Seitwartsbewegungen kdnnen bedeuten, dass der Goldpreis
keine laufenden Ertréage ersetzt. Eine Forderungsstruktur musste ihre vereinbarten Zahlungen aus der ei-
genen Wirtschaftlichkeit tragen; der Marktpreis liefert dafur keine Zusage.

Stressumfeld

Steigende reale Renditen, USD-Stérke, RUckgéange bei ETF-Bestanden oder Risikoabbau konnen den Gold-
preis belasten. Gleichzeitig kdnnen Spreads, Liquiditatsanforderungen und Gegenparteirisiken steigen. Bei
einer nachrangigen, unbesicherten Schuldverschreibung kann die Durchsetzung in der Krise zusatzlich
eingeschrankt sein. Q17

Es werden bewusst keine Prozentannahmen, Zielkurse oder Modellrenditen verwendet. Qualitative Szenarien
beschreiben Mechanismen, keine Prognosen.

KAPITEL 09

Produktinformationen, Emittentin und Rollen

9.1 Produktinformationsbox: Gold

Feld Offenlegung im Report

Bezeichnung / ISIN/ WKN PRODUCT DATA REQUIRED
Angebotsstatus PRODUCT DATA REQUIRED - derzeit keine Anleihe mit Goldstrategie verfugbar
Strategie und Mittelverwendung PRODUCT DATA REQUIRED
Goldbezug, Verwahrung, Eigentum PRODUCT DATA REQUIRED
Coupon, Laufzeit, Rickzahlung PRODUCT DATA REQUIRED
Nachrang, Sicherheiten, Garantie PRODUCT DATA REQUIRED
Kosten und Interessenkonfiikte PRODUCT DATA REQUIRED
Handelbarkeit PRODUCT DATA REQUIRED

WIB, Anleihebedingungen, Verbraucherinformationen, Zeichnungsunterlagen

MaBgebliche Dokumente . L
¢ je Emission: probucT DATA REQUIRED

9.2 Emittentin - verifizierte und offene Angaben
Linden Concept Invest GmbH, HauptstraBe 3, 10827 Berlin, HRB 251019 B (Amtsgericht Charlottenburg),
Geschaftsfuhrer Vladislav Schneider.
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9.3 Rollen und Interessenkonfiikte

Laut WIB werden die Schuldverschreibungen durch einen gebundenen Vermittler im Namen, auf Rechnung
und unter der Haftung der Effecta GmbH, Florstadt, vermittelt. Das WIB bezeichnet den Vermittler in Abschnitt
4und7alsLinden Concept GmbHundin Abschnitt 8 als LC Invest GmbH; Registrierung und Zeichnung erfolgen
laut WIB Abschn. 8 Uber das Online-Portal invest.lindenconcept.com.

Laut WIB Abschn. 7 betragen die Emissionskosten 1.440.000 EUR, darunter eine erfolgsabhangige Provision
von 10 % des eingeworbenen Kapitals an die Linden Concept GmbH (bei Vollplatzierung 800.000 EUR). Laut
WIB Abschn. 4 ist die Linden Concept Holding GmbH Alleingesellschafterin der Emittentin und der Linden
Concept GmbH; daraus kdnnen Interessenkonfiikte entstehen.

KAPITEL 010

Investmentprozess

Der technische Prozess ersetzt keine Produktentscheidung und keine Investition. Eine eigene Gold-Anleihe
der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verflgbar: propuct pata requiren - LC-Invest ist keine Gold-

Anleihe.

Laut WIB werden die Schuldverschreibungen durch einen gebundenen Vermittler im Namen, auf Rechnung
und unter der Haftung der Effecta GmbH, Florstadt, vermittelt. Das WIB bezeichnet den Vermittler in Abschnitt
4und7alsLinden Concept GmbHundin Abschnitt 8 als LC Invest GmbH; Registrierung und Zeichnung erfolgen
laut WIB Abschn. 8 Uber das Online-Portal invest.lindenconcept.com.

KAPITEL 011

FAQ

11.1 Ist Gold ein laufend ertragbringendes Investment?

Nein. Gold zahlt weder Zins noch Dividende; wirtschaftliche Wertveradnderungen entstehen tber den Preis.
Das unterscheidet Gold von verzinslichen Schuldverschreibungen. Bei einer Anleihe ware ein moglicher
Coupon ein Anspruch aus der Emissionsstruktur, nicht ein Ertrag des Metalls selbst Q10.

11.2 Was ist der Unterschied zwischen physischem Gold, ETF, Futures und einer Forde-
rung?

Barren und MUnzen verkorpern physischen Besitz. Physisch besicherte ETFs sind Fonds-/Produktvehikel mit
eigener Verwahr- und Kostenstruktur. Futures und Optionen sind Derivate zur Preisexponierung beziehungs-
weise RisikoUbertragung. Eine Schuldverschreibung ist eine Forderung gegen einen Emittenten. Diese vier
Wege durfen nicht gleichgesetzt werdenQ3; Q11.

11.3 Warum ist der USD fur EUR-Anleger relevant?
Die LBMA-Goldauktion bildet Gold in USD. EUR-Werte werden mit dem jeweiligen FX-Spot umgerechnet und
sind nicht direkt in der Auktion handelbar. Deshalb kann EUR/USD die EUR-Wertentwicklung beeinflussen Q9.

1.4 Warum kaufen Zentralbanken Gold?
In der WGC-Umfrage werden Krisenperformance, Diversifikation und langfristige Wertaufbewahrung als Mo-
tive genannt. Daraus folgt kein Anspruch auf kiinftige Kaufe oder auf eine bestimmte Preisentwicklung Q15.

11.5 Ist eine Anleihe mit Goldstrategie von Linden aktuell verflugbar?
Nein. Eine eigene Gold-Anleihe der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verflugbar:
probucT DATA Required - LC-Investist keine Gold-Anleihe.
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11.6 Ist LC-Invest eine Anleihe mit Goldstrategie?
Nein. Eine eigene Gold-Anleihe der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verflgbar:
proDUCT DATA REQUIRED - LC-Investist keine Gold-Anleihe.

Laut WIB Abschn. 9 soll der Nettoemissionserlds von 6.560.000 EUR far Immobilienprojekte, Investitionen in
Immobilienprojektgesellschaften und die finanzielle Beteiligung an Startup-Unternehmen aus IT, Kinstlicher
Intelligenz, E-Commerce, Nachhaltigkeit, Logistik, Gesundheit & Fitness und Lebensmittelindustrie verwendet
werden. Zum WIB-Datum standen konkrete Projekte und Beteiligungen noch nicht fest (Blind Pool). Es gibt
keine feste Quote und keine Zuordnung zu einer einzelnen Strategie. Gold, Bankeinlagen/Zinsanlagen und
eigene Trading-Strategien sind in der Mittelverwendung nicht genannt.

11.7 Ist Anlagegold in Deutschland umsatzsteuerfrei?

§ 25c UStG regelt die Steuerbefreiung fur Lieferungen, Einfuhren und innergemeinschaftliche Erwerbe von
Anlagegold unter gesetzlichen Voraussetzungen. Ob ein konkretes Produkt die Definition erfullt, ist im Einzel-
fall zu prifen Q19.

KAPITEL 012

Risk Disclosure und Quellen

12.1 Risk Disclosure
Eine eigene Gold-Anleihe der Linden Concept Invest GmbH ist derzeit nicht verflgbar: propuct paTA REQUIRED -

LC-Invest ist keine Gold-Anleihe.

LC-Invest (ISIN DEOOOA351L99, WKN A351L9) ist eine nachrangige, unbesicherte Schuldverschreibung (An-
leine) der Linden Concept Invest GmbH - keine Bankeinlage und kein Festgeld. Es gibt keine Einlagensicherung
und keinen Garantiegeber.

Ihre Ansprlche auf Zinsen, Bonuszins und Rickzahlung sind nachrangig: Im Insolvenzverfahren oder bei
Liquidation der Emittentin treten sie hinter die Forderungen der nicht nachrangigen Glaubiger und hinter die
in§39 Abs. 1Nr. 1bis 5InsO genannten Forderungen zurick (AB Ziff. 2.2). Sie werden nur bedient, wenn danach
noch Vermogen Ubrig ist; es besteht das Risiko, dass Anleger keine Zahlung erhalten. Schon vor einer Insol-
venz sind Zahlungen ausgeschlossen, solange und soweit sie zu Uberschuldung oder Zahlungsunféhigkeit
fUhren wirden oder eine solche besteht (vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre, AB Ziff. 2.3). Es gibt keine
Sicherheiten, keinen Garantiegeber und keine Einlagensicherung. Teil- oder Totalverlust ist moglich.

Der Erwerb dieses Wertpapiers ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen Verlust des
eingesetzten Vermogens fuhren.

Dieser Report ist keine Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung und enthalt keine Rechtsfreigabe. Er ist keine
Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Instruments. Keine Aussage in diesem Report begrindet
eine Garantie, Besicherung, Einlagensicherung oder Renditeerwartung. Direkte Goldbestande, Immobilienbe-
sitz oder Festgeld werden fUr Anleger nicht behauptet.

Quellen- und Datenqualitat: Kritische aktuelle Marktzahlen wurden am 06.10.2026 Uber Primarquellen
beziehungsweise die BaFin-Datenbank erneut gepruft. WGC-Reihen kdnnen revidiert werden. Die WGC-/ICE-
Preisreihe wird ausschlieB3lich historisch dargestellt. FGr LC-Invest gelten die aktuelle WIB-Fassung und die
Anleihebedingungen als maBgebliche Dokumentenakte.

12.2 Quellenverzeichnis

Publikation - Bezugs-

ID Quelle / Titel . URL - Abruf
zeitraum
Qi World Gold Council, Above- 18.08.2026 - Ende Q2 https://www.gold.org/goldhub/data/how-much-gold -
ground stock 2026 06.10.2026
Q2 World Gold Council, Gold ETF 09.09.2026 - 31.08.2026 /  https://www.gold.org/goldhub/research/gold-etfs-holdings-
Flows: August 2026 August 2026 and-flows/2026/09 - 06.10.2026
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Q3

Q4

Q5

Q6

Q7

Q8

Q9

Q10

an

Q12

Q13

Ql4

Q15

Q16

Q17

Q18

World Gold Council, Gold
Market Primer: Market size
and structure

World Gold Council, Gold de-
mand by country

World Gold Council, Gold De-
mand Trends Full Year 2025 /
Central banks

World Gold Council / ICE
Benchmark Administration,
Gold prices

London Bullion Market Asso-
ciation, London Vault Data

Deutsche Bundesbank, An-
nual accounts of the Deut-
sche Bundesbank for 2025

ICE Benchmark Administrati-
on, LBMA Precious Metals

World Gold Council, Gold as a
strategic asset: Risks and
challenges

London Bullion Market Asso-
ciation, Vaulting

World Gold Council, Gold De-
mand Trends Q2 2026

BaFin, Emittentendatenbank
Linden Concept Invest GmbH

World Gold Council, Gold
Outlook 2026

World Gold Council, Central
Bank Gold Reserves Survey
2025: Strategic considerati-
ons in reserves manage-
ment

World Gold Council, Gold De-
mand Trends FY 2025: In-
vestment

Quelle / Titel

Linden Concept Invest GmbH,

18.08.2026 - Kalenderjahr
2025; Datenstand Primer
28.02.2026, soweit an-
gegeben

30.07.2026 - Kalender-
jahre 2021-2025

29.01.2026 - Kalenderjah-
re 2021-2025

05.10.2026 - Kalenderjah-
re 2021-2025

nicht angegeben -
31.08.2026

05.03.2026 - 3112.2025

nicht angegeben - Me-
thodik / laufende Bench-
mark

nicht angegeben - Analy-
sezeitraum laut Quelle
nicht angegeben

nicht angegeben - lau-
fende Marktstandards

30.07.2026 - Q2 2026

Datenstand 05.10.2026 -
Eintrag WIB 29.03.2023

nicht angegeben - Aus-

blick 2026

nicht angegeben - Um-
frage 2025

29.01.2026 - Kalenderjahr
2025

Publikation - Bezugs-

zeitraum

Wertpapier-Informationsblatt LC-

Invest (aktuelle Fassung, Ange-

botszeitraum 01.01.2026-

3112.2026) und Anleihebedingun-

gen,; Bereitstellung Uber
invest.lindenconcept.com

Linden Concept Invest GmbH, An-
leinebedingungen LC-Invest (aktu-
elle Fassung); Bereitstellung Uber

invest.lindenconcept.com

GOLD REPORT - 06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/research/market-primer/
gold-market-primer-market-size-and-structure - 06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/data/gold-demand-by-
country - 06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-
trends/gold-demand-trends-full-year-2025 - 06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/data/gold-prices - 06.10.2026

https://www.Ilbma.org.uk/prices-and-data/london-vault-data
-06.10.2026

https://publikationen.bundesbank.de/content/988046 -
06.10.2026

https://www.ice.com/iba/lbma-precious-metals - 06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/research/relevance-of-gold-
as-a-strategic-asset/risks-challenges - 06.10.2026

https://www.lbma.org.uk/market-standards/vaulting -
06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-
trends/gold-demand-trends-q2-2026 - 06.10.2026

https://portal.mvp.bafin.de/database/VPInfo/emittenten.do?
id=12380628&bereich=38&cmd=zeigeProspekteZuEmittent -
06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/research/gold-outlook-2026 -
06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/research/central-bank-gold-
reserves-survey-2025/strategic-considerations-in-
reserves-management - 06.10.2026

https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-
trends/gold-demand-trends-full-year-2025/investment -
06.10.2026
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https://invest.lindenconcept.com - AB Ziff. 1-9 -
06.10.2026
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12.3 Methodik und Grenzen

Basis und Zeit: Marktstatistiken des WGC, LBMA/ICE-Methodik undregulatorische Quellen; LC-Invest-Fakten
ausschlieBlich aus der aktuellen maBgeblichen Dokumentenakte. Marktwerte gelten jeweils zum genannten
Bezugszeitraum, Abruf 06.10.2026. Grenze: Keine Zielrenditen, Preisprognosen oder Produktmodellierung fur
Gold; die Gold-Produktbox bleibt mit propuct pata requiren begrenzt. Compliance: Research und Analyse,

keine personliche Finanzberatung.
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